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Результаты за 

август 2024 года

Сентябрь 2024

Индекс Опоры RSBI
Деловой активности 

малого и среднего 

бизнеса
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Индекс RSBI на минимуме с начала года, указывает на 

ослабление роста деловой активности

Динамика индекса RSBI и ВВП РФ

Источник: ПСБ Аналитика, Аналитический центр НАФИ, Magram Market Research, МЭР
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Изменение индекса RSBI и его компонент, в пунктах

Источник: ПСБ Аналитика, Аналитический центр НАФИ, Magram Market Research
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Изменение год к году

Изменение месяц к месяцу

Охлаждение продаж и инвестактивности – основные 

триггеры спада индекса

 Продажи: впервые за полгода 
вернулась в зону спада из-за ухудшения 
ожиданий предпринимателей

 Кадры: немного подросла за счет 
роста фактического найма, но 
дефицит труда продолжает сдерживать 
активность

 Кредиты: чуть снизилась на фоне 
сокращения спроса на дорогое 

финансирование

 Инвестиции: на минимуме с конца 
2022 г. из-за меньшей склонности МСП к 
развитию бизнеса
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RSBI Продажи Доля МСБ, отметивших рост и падение выручки
(отмечаются фактические и ожидаемые изменения показателя)

Источник: ПСБ Аналитика, Аналитический центр НАФИ, Magram Market Research

Предприниматели растеряли оптимизм в части сбыта 

 Компонента Продажи вернулась в зону спада, на уровни января, отражая ухудшение сбыта на
фоне торможения экономики

 Ожидания наиболее заметно ухудшились: доля пессимистов возросла до 22% (+5 п.п.),
максимума с января

 Фактические продажи также чуть просели: 32% опрошенных сообщили о сокращении сбыта, на
пике с начала лета
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RSBI Кадры

Источник: ПСБ Аналитика, Аналитический центр НАФИ, Magram Market Research

Доля МСБ, отметивших рост и сокращение персонала
(отмечаются фактические и ожидаемые изменения показателя)

Ситуация с наймом у МСП по-прежнему сложная

 Кадровая активность немного подросла после сильного ослабления в июле, но нехватка кадров
остается ощутимой для предпринимателей

 Штат расширили 15% компаний (+2 п.п.), но о сокращении числа сотрудников сообщил почти
каждый пятый МСП, что, несмотря на снижение, по-прежнему вблизи трехлетних максимумов

 Ожидания продолжили незначительно ухудшаться: доля пессимистов достигла 8%, максимума с
конца 2022 года, но оптимисты по-прежнему преобладают
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RSBI Кредиты

* - суммарная доля удовлетворенного и неудовлетворенного спроса МСП

Источник: ПСБ Аналитика, Аналитический центр НАФИ, Magram Market Research

Высокие ставки более ощутимо сдерживают кредитование 

МСП

 Компонента Кредиты немного снизилась: финансирование остается доступным, но не особо
привлекательным для МСП в условиях высоких ставок

 Общий спрос компаний на кредиты снизился до 35% – это минимум с декабря 2023 года

Динамика спроса на кредит*
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Доля одобрений на заявки по кредитам к числу их 

подавших

Источник: ПСБ Аналитика, Аналитический центр НАФИ, Magram Market Research

Отношение МСБ к доступности кредитов

за последние 3 месяца

Спрос вымывается, но доля одобрений по-прежнему высокая

 Доля МСП, уже имеющих кредит или получивших новый, сократилась на 2 п.п., до 27%, -
минимум за 5 месяцев

 Для тех, кто обращается за финансированием, оно остается доступным: 69% из числа
обратившихся получили одобрение кредита, что на уровне максимумов
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Доля МСП, не готовых брать кредиты из-за ставки, и ключевая ставка ЦБ

Источник: ПСБ Аналитика, Аналитический центр НАФИ, Magram Market Research, ЦБ
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RSBI Инвестиции

Источник: ПСБ Аналитика, Аналитический центр НАФИ, Magram Market Research

Доля МСБ, отметивших рост и сокращение инвестиций
(отмечаются фактические и ожидаемые изменения показателя)

Инвестиционная активность на минимуме с конца 2022 года

 Компонента Инвестиции осталась в зоне роста, но упала до минимума с декабря 2022 года

 Наращивали инвестиции только 20% респондентов – это минимум с ноября 2023 г. Планируют
вкладываться в расширение 24% компаний – это минимум за последние 10 месяцев

 В условиях высоких процентных ставок предприниматели все больше склонны занимать
выжидательную позицию и не торопятся реализовывать новые проекты

60,6

54,1

57,9 
59,2 

61,8 

57,8 

61,7 
62,8 

58,2 

56,5 

43,0

А
вг

.

С
е

н
.

О
к
т.

Н
о

я.

Д
е

к
.

Я
н

в.

Ф
е

в.

М
а

р
.

А
п

р
.

М
а

й

И
ю

н
.

И
ю

л
.

А
вг

.

С
е

н
.

О
к
т.

Н
о

я.

Д
е

к
.

Я
н

в.

Ф
е

в.

М
а

р
.

А
п

р
.

М
а

й

И
ю

н
.

И
ю

л
.

А
вг

.

2023 2024

50,0 п.

рост

спад

22%
20%

33%

26%
24%

-9%
-11%

-5%
-6% -7%

Июл. Авг. Сен.П

Рост факт Рост прогноз

Сокращение факт Сокращение прогноз

2022



10Источник: ПСБ Аналитика, Аналитический центр НАФИ, Magram Market Research

Динамика индекса RSBI по размерам бизнеса

-1,4 -0,8 -0,8

По всем размерам бизнеса индексы также снизились

 RSBI сильнее просел у микробизнеса, опустившись в зону слабого роста деловой активности на

фоне ухудшения ситуации с продажами и инвестициями

 Индекс малого бизнеса также снизился из-за меньшей склонности предпринимателей к

расширению, а также более слабого кредитования. В среднем бизнесе ухудшение

финансирования полностью нивелировало рост в продажах и кадрах
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Динамика индекса RSBI по видам деятельности

-0,9-0,7-1,6

Во всех сферах наблюдается замедление темпов роста 

деловой активности

Источник: ПСБ Аналитика, Аналитический центр НАФИ, Magram Market Research

 В сфере услуг RSBI заметно снизился на фоне усиления пессимизма по сбыту и снижения

фактических инвестиций

 В сегменте торговли активность также сбавилась из-за ухудшения ожиданий по выручке и

ослабления кредитной активности. При этом в производстве помимо ожиданий заметно

ухудшились и фактические продажи, а также просела инвестиционная компонента
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В условиях дефицита кадров каждый пятый МСП нанимает 

мигрантов, низкая зарплата – одно из главных преимуществ 

Источник: ПСБ Аналитика, Magram Market Research

Как Вы считаете, какие основные преимущества можно выделить в привлечении 
к работе мигрантов? 

(респонденты, имеющие опыт работы с мигрантами)

 Растет важность финансовых преимуществ труда мигрантов на фоне общего роста зарплат,
в то время как приоритет производительности труда МСП стали отмечать в 2 раза реже

 Чуть участился временный наем: работники имеют, как правило, невысокую квалификацию, а
предприниматели стремятся таким образом сэкономить и сохранить гибкость
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Производительность труда
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Низкий уровень оплаты труда 

Ненормированный график
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мигрантами?
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Каждый третий МСП производственной сферы привлекает 

мигрантов, доля выросла в полтора раза за 3 года

Источник: ПСБ Аналитика, Magram Market Research

Имеет ли Ваша компания опыт работы с мигрантами? Планируете ли Вы найм мигрантов в ближайшие 12 месяцев?

 Больше всего МСП, нанимающих мигрантов, в сфере производства: остро проявляется
дефицит работников в обрабатывающей промышленности и строительстве – драйверов

экономического подъема

 В связи с нарастанием кадрового дефицита МСП стали планировать найм мигрантов почти в
полтора раза чаще за 3 года

9% 8%

14%
16%

8% 8%

2% 5%

6%

16%

8%
10%

На постоянной основе Сезонно или временно

13%

32%

18%

11%

20%

16%

Торговля Производство Сфера услуг

10%

14%

Да

авг.24авг.21
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Цифровизация облегчает работодателям поиск мигрантов

Источник: ПСБ Аналитика, Magram Market Research

Изменилась ли за последний год ситуация с поиском трудовых 

мигрантов?

(респонденты, имеющие опыт работы с мигрантами)

 За 3 года ситуация с поиском мигрантов улучшилась: повлияло развитие порталов найма
 Цифровизация процессов регистрации и документооборота, который теперь преимущественно

проходит через платформу Госуслуг, ставшую обязательной для миграционного учета, также
оказала позитивный эффект

33%

16%

2%

28%

16%

7%

Стало сложнее 

находить

Ситуация не 

изменилась

Стало легче находить

авг.24 авг.21
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Основное препятствие при найме мигрантов – их низкая 

квалификация

Источник: ПСБ Аналитика, Magram Market Research

Как Вы считаете, какие основные недостатки можно выделить в привлечении к работе мигрантов? (респонденты, 

имеющие опыт работ с мигрантами)

 Рост потребности в кадрах более высокой квалификации вывел на первый план проблемы
недостатка навыков, языкового барьера и особенностей менталитета мигрантов

 Административные сложности найма, напротив, ушли на второй план – повлияла цифровизация
процессов регистрации и документооборота

12%

4%

10%

22%

23%

21%

34%

27%

33%

11%

11%

15%

11%

9%

9%

11%

13%

19%

19%

20%

23%

24%

11%

23%

29%

35%

Повышенные отчисления

Завышенные ожидания по зарплате

Сопутствующие расходы (жилье, питание)

Частые изменения в законодательстве

Нужны опытные юрист и бухгалтер

Отсутствие у них необходимых документов

Сложности с оформлением

Дополнительные проверки

Высокие штрафы за ошибки и нарушения

Высокая «текучка» кадров

Отличия в менталитете

Языковой барьер 

Низкая квалификация

авг.24 авг.21

Особенности 

труда

Административные 

преграды

Финансовые 

преграды
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Чаще всего МСП нанимают мигрантов из Узбекистана и 

Таджикистана

Источник: ПСБ Аналитика, Magram Market Research

 Наиболее заметно за последние 3 года выросла частота привлечения работников из Узбекистана,
Таджикистана, Казахстана и Азербайджана, что отражает общие тенденции роста въездного
потока из этих стран

41%

32%

17%

5%

18%

12%

4%
6%

2% 2%

50%

40%

18%
14%

11% 10% 9% 9%
4%

2%

авг.21 авг.24

Мигрантов из каких стран привлекает Ваша компания?

(респонденты, имеющие опыт работы с мигрантами)
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Вовлеченность бизнеса в поддержку СВО выросла

Источник: ПСБ Аналитика, Magram Market Research

Участвовала ли Ваша компания в обеспечении нужд российских 

военнослужащих и мобилизованных за последние 6 месяцев? 

 С начала прошлого года заметнее всего выросла активность МСП в части взаимодействия с

благотворительными фондами
 Наиболее активны в участии производственные предприятия: каждый третий респондент поставляет

продукцию, а каждый четвертый - собирает гуманитарную помощь и взаимодействует с
благотворительными фондами

27%
28%

17%
20%

1%

18%

1%
4%

янв. 23 авг. 24

Госзаказ или поставки частным лицам Сбор гуманирной помощи Благотовотельные фонды Другое

41% участвовали 54% участвовали 
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Приложение 1. Фактические и ожидаемые значения 

компонент индекса RSBI за июль и август 2024 г.

Источник: ПСБ Аналитика, Magram Market Research

RSBI 

общий

RSBI 

микро-

бизнес

RSBI 

малый 

бизнес

RSBI 

средний 

бизнес

RSBI 

торговля

RSBI 

производство

RSBI 

сфера 

услуг

RSBI 

молодежный

RSBI 

женское 

предпр-во

Продажи

Фактическое 

значение

август 44,0 38,7 47,8 52,8 42,9 44,2 45,3 52,7 48,1

июль 44,9 43,1 45,3 51,1 41,3 48,1 46,5 53,3 45,1

Ожидаемое 

значение

август 54,6 52,6 56,2 56,9 52,9 55,2 56,2 59,6 58,8

июль 58,1 56,9 59,9 56,7 56,4 57,2 60,5 70,7 55,9

Кадры

Фактическое 

значение

август 48,0 45,5 49,3 53,6 46,9 51,0 47,0 50,9 49,3

июль 45,7 44,3 47,8 44,5 46,5 43,2 46,8 49,0 44,3

Ожидаемое 

значение

август 60,6 57,7 63,3 63,3 58,1 63,0 61,9 63,7 60,3

июль 61,4 60,3 61,5 65,1 58,4 66,1 61,1 66,1 59,1

Кредиты
Фактическое 

значение

август 59,6 55,8 63,4 62,5 61,4 62,3 55,3 55,5 62,0

июль 60,2 54,0 64,7 69,8 62,5 62,2 56,2 61,4 61,3

Инвестиции

Фактическое 

значение

август 54,4 51,4 55,9 61,5 54,5 56,7 52,4 58,2 54,3

июль 56,4 53,0 58,3 63,7 54,7 59,1 56,3 62,8 54,2

Ожидаемое 

значение

август 58,6 56,8 59,9 61,6 57,1 61,6 58,3 62,8 57,4

июль 60,1 58,2 62,4 59,7 58,3 63,2 59,7 64,5 57,1
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Спасибо за внимание!

Подробнее с материалами вы сможете ознакомиться на странице нашего 

сайта:

https://www.psbank.ru/Business/RSBI

https://www.psbank.ru/Business/RSBI

